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Quiebras bancarias, ¿un rasgo característico 
del capitalismo contemporáneo?
TERESA DE JESÚS DÍAZ HERNÁNDEZ 1

RICARDO REYES AMEZCUA 2

1. Introducción: la crisis bancaria irrumpe de nuevo

Los bancos son una pieza central en el funcionamiento del capitalismo contemporáneo, ya 
Y]M�XZWXWZKQWVIV�MT�KZuLQ\W�VMKM[IZQW�XIZI�QVQKQIZ�MT�XZWKM[W�XZWL]K\Q^W��W\WZOIV�XZu[\IUW[�
al consumo y, en algunas ocasiones, hasta regulan la actividad económica completa. En 
M[\M� [MV\QLW�� TI� Y]QMJZI� LM� K]ITY]QMZ� JIVKW�� [QV� QUXWZ\IZ� []� \IUI}W�� \QMVM� MT� XW\MVKQIT� LM�
desestabilizar la totalidad del sistema económico dada la amplia y compleja red de operaciones 
MV\ZM� M[\W[�� 8WZ� M[\I� ZIb~V�� XIZI� K]ITY]QMZ� OWJQMZVW� TI� Y]QMJZI� LM� ]V� JIVKW� M[� ]V� I[]V\W�
delicado. Para muestra de lo anterior, basta con ver los recientes acontecimientos del sector 
bancario estadounidense, el cual vuelve a estar en el ojo del huracán debido a la caída de 
entidades bancarias en marzo de 2023.

-T�XZQUMZ�JIVKW�MV�IV]VKQIZ�[]�Y]QMJZI�LM�UIVMZI�^WT]V\IZQI�N]M�MT�;QT^MZOI\M�*IVS� el 8 de 
marzo3. Dos días después, Silicon Valley Bank colapsó. La particularidad de este banco es 
Y]M�TI�UIaWZyI�LM�[][�XZu[\IUW[�N]MZWV�W\WZOILW[�I�MUXZM[I[�LM�\MKVWTWOyI�4 Sin embargo, 
a diferencia del primer banco, este último fue rescatado por las autoridades estadounidenses. 
El Signature Bank5� N]M� MT� \MZKMZ� JIVKW� MV� Y]MJZIZ�� KMZZILW� XWZ� TI[� I]\WZQLILM[� JIVKIZQI[�

1 Doctoranda en Ciencias Económicas por la Universidad Autónoma Metropolitana (UAM). Contacto: tedi438@hotmail.com

2�Doctorando en Ciencias Económicas por la Universidad Autónoma Metropolitana (UAM). Contacto: ricardoreyame@gmail.
com

3 Con sede en California, fue un banco especializado en el sector de las cripto monedas, en el cual incursionó en 2016 y realizó su 
XZQUMZI�WNMZ\I�X�JTQKI�MV����!��+WUMVb~�I�IZZI[\ZIZ�XZWJTMUI[�LM[LM�VW^QMUJZM�LM�������T]MOW�LM�TI�Y]QMJZI�LM�.<@��Y]M�N]M�
una plataforma de intercambio de criptomonedas.

4 Las plataformas Pinterest, Cisco y Airbnb fueron algunos de sus clientes más importantes. Además de ofrecer créditos a empresas 
del sector tecnológico también ofreció préstamos personales a empresarios de este sector y empresas emergentes, conocidas en 
inglés como startups��)]VY]M�[]�[MLM�[M�MVKWV\ZIJI�MV�+ITQNWZVQI��\MVyI�[]K]Z[ITM[�MV�+PQVI��,QVIUIZKI��)TMUIVQI��1VLQI��1[ZIMT�
y Suecia.

��+WV�[MLM�MV�6]M^I�AWZS��IT�QO]IT�Y]M�MT�Silvergate Bank, decidió abrirse a la industria de las criptomonedas en 2018.
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JIRW�MT�IZO]UMV\W�LM�M^Q\IZ� ZQM[OW[� [Q[\uUQKW[�� M[�LMKQZ�� M^Q\IZ�]VI� ZMIKKQ~V�MV�KILMVI�Y]M�
XMZR]LQKIZI�I�\WLW�MT�[Q[\MUI�ÅVIVKQMZW��.QVITUMV\M��MT�.QZ[\�:MX]JTQK�*IVS�N]M�QVKI]\ILW�XWZ�
las autoridades y luego comprado por JP Morgan el 5 de mayo.

4W[�[]KM[W[�IV\MZQWZM[�PIKMV�QVM^Q\IJTM�ZMKWZLIZ�TI�KZQ[Q[�LM���� ��MV�TI�K]IT��TI�Y]QMJZI�LM�TW[�
bancos fue un aspecto característico. Asimismo, ha regresado cierto temor en la población, así 
como especulación en los medios de comunicación sobre el advenimiento de otra posible crisis 
LM�OZIVLM[�LQUMV[QWVM[��-[\W�PI�TTM^ILW�I�XMV[IZ�I�^IZQW[�I]\WZM[�Y]M�TI[�Y]QMJZI[�JIVKIZQI[�
son un fenómeno inevitable del capitalismo contemporáneo, tal como lo advertían en su 
UWUMV\W�0QTNMZLQVO� ��!���� a�,M�*Z]VPWٺ� ��!�����6W� WJ[\IV\M�� MV� M[\M� \ZIJIRW� [M� XTIV\MI�
Y]M�M[\I�ZMTIKQ~V�VW�[M�X]MLM�IÅZUIZ�\IRIV\MUMV\M��KWUW�[Q�LM�]VI�ZMOTI�PQ[\~ZQKI�OMVMZIT�[M�
\ZI\I[M��4W�Y]M�M[�XW[QJTM�LMKQZ��M[�Y]M�[M�\ZI\I�LM�]V�NMV~UMVW�LM�IUXTQI[�LQUMV[QWVM[�Y]M�
tiene efectos en la economía real, en los mercados de valores, entre otros ámbitos, y por eso 
resulta muy difícil salir de él.

�4I[�KZQ[Q[�MV�MT�[MK\WZ�JIVKIZQW�VW�[WV�]V�I[]V\W�M`KT][Q^W�LM�TW[�M[XMKQITQ[\I[�MV�IT\I[�ÅVIVbI[��
Al contrario, es un tema de interés general dadas sus diversas afectaciones a la sociedad, como 
MT�KM[M�LM�IK\Q^QLILM[�MUXZM[IZQIT��MT�I]UMV\W�LM�LM[MUXTMW��TI[�KZQ[Q[�Å[KITM[��M\Ku\MZI��-V�M[\M�
[MV\QLW��MT�WJRM\Q^W�LMT�XZM[MV\M�MV[IaW�M[�XTIV\MIZ�]V�IKMZKIUQMV\W�IVITy\QKWڃ�PM\MZWLW`Wڃ�
Y]M�IJWVM�MTMUMV\W[�XIZI�KWUXZMVLMZ�LM�UIVMZI�OMVMZIT�MT�NMV~UMVW�LM�TI[�KZQ[Q[�JIVKIZQI[�
a�TI�M[XMKQÅKQLIL�LM�TI[�Y]QMJZI[�IK\]ITM[��M[\W�I�ÅV�LM�ZMÆM`QWVIZ�[WJZM�TW[�ZI[OW[�ÅVIVKQMZW[�
del capitalismo contemporáneo.

4I[�XZMO]V\I[�Y]M�[]ZOMV��MV�M[\M�KWV\M`\W��[WV"�§Y]u�M`XTQKIKQWVM[�LI�TI�MKWVWUyI�PM\MZWLW`I�
I�TI[�Y]QMJZI[�JIVKIZQI['��§TI[�Y]QMJZI[�JIVKIZQI[�INMK\IV�I�\WLW[�TW[�[MK\WZM[�LM�TI�XWJTIKQ~V�
XWZ� QO]IT'�� §TI[� Y]QMJZI[� JIVKIZQI[� [WV� XZWJTMUI[� Y]M� LMJMV� M[\]LQIZ[M� �VQKIUMV\M� LM[LM�
la economía? Para poder responder a estas y otras interrogantes, el trabajo aborda dos 
explicaciones a las crisis bancarias desde la economía heterodoxa, a saber: la interpretación 
poskeynesiana y el punto de vista marxista.
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2. Interpretación poskeynesiana de las quiebras 
bancarias contemporáneas

2.1 La innovación financiera y el exceso de exposición al riesgo

La crisis sanitaria por COVID-19 trajo consigo grandes retos a la mayoría de los negocios 
para seguir operando. Sin embargo, los bancos convirtieron estos retos en oportunidades. Por 
ejemplo, mediante el uso de la tecnología, la banca acercó sus servicios a un mayor número 
de clientes y también hizo posible el despunte de las ventas online, así como el auge de las 
IXTQKIKQWVM[�XIZI�ZMITQbIZ� [MZ^QKQW[�I�LWUQKQTQW��)Y]y�M[� QUXWZ\IV\M� [M}ITIZ�Y]M�IV\M[�LM� TI�
XIVLMUQI� aI� [M� PIKyI� ][W� LM� LQKPI� \MKVWTWOyI�� XMZW� M[\I� \MVLMVKQI� [M� QV\MV[QÅK~� L]ZIV\M�
M[\M�XMZQWLW��4W�IV\MZQWZ� TW�KWZZWJWZI�MT�*IVKW�5]VLQIT��MT�K]IT�IÅZU~�Y]M�TI�+7>1,��!�
QVKZMUMV\~�VW\IJTMUMV\M�MT�][W�LM�TW[�XIOW[�LQOQ\ITM[�I�VQ^MT�U]VLQIT��-V�ZMNMZMVKQI�M[XMKyÅKI�
a América Latina, esta institución observó un aumento de 18 puntos porcentuales en la 
\MVMVKQI�LM�K]MV\I[�JIVKIZQI[�KWV�ZMTIKQ~V�I�������TW�Y]M�ZMXZM[MV\~�MT�UIaWZ�I]UMV\W�LM�
todas las regiones en desarrollo a nivel mundial (Banco Mundial, 2022).

8MZW�TI�QVVW^IKQ~V�ÅVIVKQMZI�VW�[M�ZML]KM�[QUXTMUMV\M�I�TI�JIVKIZQbIKQ~V�LM�TI�XWJTIKQ~V��
[QVW�Y]M�^I�Un[�ITTn��8IZI�TI�UIaWZyI�LM�TW[�MKWVWUQ[\I[��TI�QVVW^IKQ~V�M[�]V�NIK\WZ�KTI^M�LMT�
KZMKQUQMV\W��;QV�MUJIZOW��TI�QVVW^IKQ~V�ÅVIVKQMZI�M[�]V�KI[W�Y]M�XZM[MV\I�U]KPW[�ZQM[OW[��aI�
Y]M�ITO]VW[�I]\WZM[�KWV[QLMZIV�Y]M�u[\I�I]UMV\I�TI�J�[Y]MLI�LM�OIVIVKQI[��XMZW�IXWZ\I�U]a�
poco al crecimiento de la productividad (Krugman, 2007). Bajo las primeras perspectivas, la 
QVVW^IKQ~V�ÅVIVKQMZI�[M�ZML]KM�KWV�NZMK]MVKQI�I�TI�QV\ZWL]KKQ~V�LM�TW[�KIRMZW[�I]\WUn\QKW[�W�
IT�LQVMZW�MTMK\Z~VQKW��6W�WJ[\IV\M��TI�QVVW^IKQ~V�ÅVIVKQMZI�M[�Un[�Y]M�M[W��4I�QV\MZXZM\IKQ~V�
LM�TI�QVVW^IKQ~V�ÅVIVKQMZI�Y]M�WNZMKMV�I]\WZM[�KWUW�5QV[Sa���!!���a�TI�TMK\]ZI�Y]M�PIKM�LM�uT�
Guttmann (2018) aportan puntos interesantes al análisis. Bajo su interpretación, la innovación 
ÅVIVKQMZI�[QOVQÅKI�Y]M�u[\I�N]MZbI�MRMZKM�]VI�UIaWZ�QVÆ]MVKQI�UIKZWMKWV~UQKI��aI�Y]M�NIKQTQ\I�
UIaWZM[�VQ^MTM[�LM�OI[\W�ÅVIVKQILW�XWZ�TI�LM]LI��[~TW�XIZI�KWVL]KQZ�I�]VI�IK]U]TIKQ~V�LM�
riesgos y a una eventual crisis (Guttmann, 2018, p. 27).

4W[�JIVKW[�VW�[WV�LQNMZMV\M[�I�W\ZW[�VMOWKQW[��M[\nV�MV�TI�J�[Y]MLI�KWV[\IV\M�LM�QVKZMUMV\IZ�
sus ganancias (Lavoie, 2003). En ese sentido, la innovación les facilita a ellos y a sus clientes 
operar con mayores niveles de deuda. Un ejemplo de esto es la facilidad para obtener un 
crédito mediante un cajero automático. Lo anterior, tiene como consecuencia un mayor nivel 
LM�KWV[]UW�Y]M� QVKZMUMV\I� TI�LMUIVLI�IOZMOILI��6W�WJ[\IV\M�� M[\M� [MVKQTTW�I]UMV\W�LMT�
OI[\W�a�LM�TI�KZMIKQ~V�LM�QVOZM[W[�PIKM�Y]M�TW[�IOMV\M[�[MIV�UMVW[�KWV[KQMV\M[�LM�TW[�UIaWZM[�
ZQM[OW[�Y]M�\IT�IKKQ~V�KWVTTM^I�
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Lo antes descrito es el núcleo de la Hipótesis de la Inestabilidad Financiera desarrollada por Hyman 
5QV[Sa�MV��!!���Y]M�Jn[QKIUMV\M�LQKM�Y]M�KWV�TI�QVVW^IKQ~V�TW[�IOMV\M[�MKWV~UQKW[�IKIJIV�
\MVQMVLW�UIaWZM[�KIZOI[�LM�LM]LI�Y]M�TW[�PIKMV�Un[�^]TVMZIJTM[�W��MV�XITIJZI[�LM�5QV[Sa��
Un[�¹NZnOQTM[�ÅVIVKQMZIUMV\Mº��-V�M[\M�[MV\QLW��TI[�KZQ[Q[�ÅVIVKQMZI[�[M�XZWL]KMV�K]IVLW�]V�
número relativamente grande de agentes económicos ha alcanzado esta fase frágil, llamada por 
MT�I]\WZ�KWUW�¹XW[QKQ~V�ÅVIVKQMZI�8WVbQº��MV�TI�Y]M�TW[�QVOZM[W[�aI�VW�JI[\IV�XIZI�[I\Q[NIKMZ�VQ�
[QY]QMZI�TI[�KIZOI[�LMT�[MZ^QKQW�LM�TI�LM]LI��XWZ�TW�Y]M�M[�VMKM[IZQW�KWV\ZIMZ�V]M^I�LM]LI�XIZI�
pagar la antigua (Minsky, 1992).

;Q�KWUXIZIUW[�TI�ZMKQMV\M�KZQ[Q[�JIVKIZQI�M[\ILW]VQLMV[M�Y]M�QVQKQ~�MV�UIZbW�LM������KWV�TI�
LM���� �XWLZMUW[�MVKWV\ZIZ�X]V\W[�QV\MZM[IV\M[�Y]M�NIKQTQ\IV�MT�IVnTQ[Q[��-V\ZM�TI[�LQNMZMVKQI[��
LM[\IKI�TI�UIOVQ\]L��-V���� �P]JW�]V�UIaWZ�V�UMZW�LM�JIVKW[�Y]M�Y]MJZIZWV��[QV�UMVKQWVIZ�
Y]M�MV\ZM�TW[�Y]M�Y]MJZIZWV�[M�MVKWV\ZIJI�MT�OQOIV\M�Lehman Brothers�Y]M��MV�M[M�UWUMV\W��MZI�
MT�K]IZ\W�JIVKW�LM�QV^MZ[Q~V�Un[�OZIVLM�MV�-[\ILW[�=VQLW[#�UQMV\ZI[�Y]M�MV������VW�M[\]^W�
QUXTQKILW�VQVO]VW�LM�TW[���JIVKW[�Un[�OZIVLM[�LM�IY]MT�XIy[���-V\ZM�TI[�[QUQTQ\]LM[�XWLMUW[�̂ MZ�
MT�][W��a�IJ][W��LM�QV[\Z]UMV\W[�ÅVIVKQMZW[�LM�IT\W�ZQM[OW��:MKWZLMUW[�Y]M�M[\W[�QV[\Z]UMV\W[�
XMZUQ\MV�QVKZMUMV\IZ�MT�V�UMZW�a�UWV\W�LM�TI[�WXMZIKQWVM[�JIVKIZQI[�I�TI�^Mb�Y]M�PIKMV�Y]M�
TI[�MV\QLILM[�JIVKIZQI[�K]UXTIV�KWV� TI�VWZUI\Q^QLIL�^QOMV\M��-[\I�VWZUI\Q^QLIL�M^Q\I�Y]M�
los bancos excedan la cantidad de créditos otorgados, manteniendo esta cantidad en un nivel 
Y]M�[M�KWV[QLMZI�~X\QUI�XWZ�TI[�I]\WZQLILM[�ÅVIVKQMZI[��M[�LMKQZ��]V�VQ^MT�Y]M�VW�QUXTQY]M�]V�
ZQM[OW�LM�KWZZQLI�JIVKIZQI��MV�TI�Y]M��LMZQ^ILW�LMT�XnVQKW��\WLW[�TW[�][]IZQW[�Y]QMZIV�ZM\QZIZ�
[]�LQVMZW�LMT�JIVKW�IT�UQ[UW� \QMUXW�a�MT�JIVKW�VW�K]MV\M�KWV� TW[� NWVLW[� []ÅKQMV\M[�XIZI�
PIKMZ�NZMV\M�I�MTTW��-V�M[\M�[MV\QLW��MT�I]UMV\W�LMT�][W�LM�TW[�QV[\Z]UMV\W[�ÅVIVKQMZW[�LM�IT\W�
ZQM[OW�UIV\QMVM�MV�ZMTI\Q^I�M[\IJQTQLIL�IT�[Q[\MUI�ÅVIVKQMZW��XMZW�I�KW[\I�LM�]V�UIaWZ�VQ^MT�LM�
endeudamiento.

Otra diferencia importante es el contexto macroeconómico. En 2023 se estuvo lidiando con 
TI[�KWV[MK]MVKQI[�LM�TI�IT\I�QVÆIKQ~V�KWUW�ZM[]T\ILW�LM�TI�KZQ[Q[�[IVQ\IZQI�U]VLQIT��4I�T]KPI�
KWV\ZI�TI�QVÆIKQ~V�TTM^~�I�TW[�*IVKW[�+MV\ZITM[�LMT�U]VLW�I�QVKZMUMV\IZ�TI[�\I[I[�LM�QV\MZu[�MV�
un intento tradicional de reducir el incremento de precios. Lo anterior, tuvo un fuerte impacto 
MV� TW[�JIVKW[�XZQ^ILW[�LM� \WLW�MT�U]VLW��X]M[\W�Y]M� [][� ZM[MZ^I[�LM�KIXQ\IT�LQ[UQV]aMZWV�
en virtud de la caída relativa de los precios de los bonos en circulación (bonos emitidos en el 
pasado),6�TW�Y]M�TTM^~�I�U]KPW[�JIVKW[�I�^MVLMZ�M[\W[�JWVW[ڃ�I�XM[IZ�LM�TI[�XuZLQLI[�Y]M�M[W�

��+]IVLW�TI�\I[I�LM�QV\MZu[�[]JM��TW[�JWVW[�V]M^W[�XIOIZnV�]VI�\I[I�LM�QV\MZu[�[]XMZQWZ�I�TI�LM�TW[�JWVW[�IV\QO]W[�Y]M�[M�̂ MVLMV�MV�
MT�UMZKILW�[MK]VLIZQW#�MV�KWV[MK]MVKQI��M[\W[��T\QUW[�\QMVLMV�I�LMXZMKQIZ[M��+I[W�KWV\ZIZQW��[Q�JIRIV�TI[�\I[I[�LM�QV\MZu[��[QOVQÅKI�
Y]M�TW[�JWVW[�Un[�IV\QO]W[�XIOIZnV�\I[I[�LM�QV\MZu[�Un[�IT\I[�Y]M�TW[�JWVW[�V]M^W[�a��XWZ�TW�\IV\W��TW[�JWVW[�Un[�IV\QO]W[�\QMVLMV�
a venderse a un precio más alto.
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QUXTQKIJIڃ�XIZI�KWUXZIZ�JWVW[�O]JMZVIUMV\ITM[��aI�Y]M�MT�ZMVLQUQMV\W�LM�M[\W[�M[�[]XMZQWZ�
-V� TW� Y]M� ZM[XMK\I� IT� IJ][W� MV� MT� ][W� LM� TI� QVVW^IKQ~V�� M[� QUXWZ\IV\M� [M}ITIZ� Y]M� M[\I�
tendencia revistió formas diferentes a la crisis de 2008. En este caso, dos de los cuatro bancos 
Y]M�Y]MJZIZWV�MV������\MVyIV�N]MZ\M[�VM`W[�KWV�MT�UMZKILW�LM�TI[�KZQX\WUWVMLI["�MT�;QT^MZOI\M�
*IVS�a�MT�;QOVI\]ZM�*IVS��8IZIL~RQKIUMV\M��M[\W[�JIVKW[�Y]MJZIZWV��XMZW�MT�JQ\KWQV�ZM[]T\~�
JMVMÅKQILW��aI�Y]M�[M�NWZ\ITMKQ~�IT�QVKZMUMV\IZ�[]�XZMKQW�KWUW�KWV[MK]MVKQI�LM�Y]M�TI�:M[MZ^I�
Federal tuvo la obligación de prestar a los bancos 300 mil millones de dólares como fondo de 
MUMZOMVKQI��,M�M[\M�UWV\W��KI[Q�TI�UQ\IL�[M�LM[\QV~�I�TI[�QV[\Q\]KQWVM[�ÅVIVKQMZI[�MV�Y]QMJZI�
a�[M�]\QTQb~�XIZI�XIOIZ�I�TW[�LMXW[Q\IV\M[�[QV�[MO]ZW��M[\W��T\QUW�I�ÅV�LM�XZM^MVQZ�]V�M[KMVIZQW�
LM�ZQM[OW�[Q[\MUn\QKW�MV�MT�Y]M�W\ZW[�JIVKW[�[M�INMK\IZnV�a�[]ZOQMZI�]VI�M`XW[QKQ~V�KZMLQ\QKQI�
LMUI[QILW�OZIVLM�KIXIb�LM�PIKMZ�Y]MJZIZ�MT�[Q[\MUI�MV�[]�KWVR]V\W��-1;)��������

;Q�XWVMUW[�I\MVKQ~V�MV�MT�LM[\QVW�Y]M�\]^W�MT�LQVMZW�XZM[\ILW�XWZ� TI�:M[MZ^I�.MLMZIT��]VI�
XIZ\M�QUXWZ\IV\M�[M�]\QTQb~�XIZI�ZM[KI\IZ�I�TI[�QV[\Q\]KQWVM[�MV�Y]QMJZI��UQMV\ZI[�Y]M�TI�W\ZI�
[M�]\QTQb~�XIZI�K]UXTQZTM�I�TW[�LMXW[Q\IV\M[�[QV�[MO]ZW��8MZW�§Y]QuVM[�[WV�M[W[�LMXW[Q\IV\M[�[QV�
seguro? La Corporación Federal de Seguro de Depósitos de Estados Unidos (FDIC, por sus 
[QOTI[�MV�QVOTu[���[M}ITI�MV�[]�XnOQVI�LM�QV\MZVM\�Y]M�MT�UWV\W�M[\nVLIZ�LMT�[MO]ZW�LM�LMX~[Q\W�
M[�=;����������XWZ�LMXW[Q\IV\M��XWZ�JIVKW�I[MO]ZILW�a�XIZI�KILI�KI\MOWZyI�LM�\Q\]TIZQLIL�
LM�K]MV\I��;~TW� [M�X]MLMV�I[MO]ZIZ�K]MV\I[�LM�Un[�LM�=;���������� [Q� u[\I[� \QMVMV� NWVLW[�
depositados en distintas categorías de titularidad (FDIC, 2022).

+WUW�X]MLM�^MZ[M��IT� QO]IT�Y]M�MV���� �� TI� QV\MZ^MVKQ~V�LMT�-[\ILW�a� TI�ZMO]TIKQ~V� N]MZWV�
consideradas por el gobierno estadounidense como el camino más sensato para salir de la crisis 
bancaria.7

2.2 El prestamista de última instancia y la regulación como la panacea de todos los males

4I�ÅO]ZI�LMT�XZM[\IUQ[\I�LM��T\QUI�QV[\IVKQI�[]ZOM�LM�TI�R][\QÅKIKQ~V�LM�M^Q\IZ�Y]M�TI[�Y]QMJZI[�
JIVKIZQI[�[M�KWV^QMZ\IV�MV�KZQ[Q[�ÅVIVKQMZI[�LM�XZWXWZKQWVM[�UIaWZM[��,MV\ZW�LM�TW[�I]\WZM[�
XW[SMaVM[QIVW[� Y]M� IJWZLIV� M[\M� \MUI�XWLMUW[�UMVKQWVIZ� I�3ZMOMT� ������� Y]M� ZM\WUI�I�
Minsky para incorporar al prestamista de última instancia. El Banco Central es la institución 
Y]M�N]VOM�KWUW�M[\I�ÅO]ZI�UMLQIV\M�TI�QVaMKKQ~V�LMT�LQVMZW�VMKM[IZQW�I�TW[�JIVKW[�KWV[QLMZILW[�
¹LMUI[QILW�OZIVLM[�XIZI�Y]MJZIZº��too big to fail) debido a su potencial para desestabilizar el 
[Q[\MUI�ÅVIVKQMZW�

��4I�QV\MZ^MVKQ~V�M[\I\IT�X]MLM�IXZMKQIZ[M�UMLQIV\M�TI�ÅO]ZI�LMT�XZM[\IUQ[\I�LM��T\QUI�QV[\IVKQI��a�TI�ZMO]TIKQ~V�UMLQIV\M�TI�4Ma�
de Reforma de Wall Street y protección al Consumidor Dodd- Frank, nombrada así por la propuesta presentada en la Cámara de 
Representantes de los Estados Unidos por el Congresista Barney Frank y en el senado por Chris Dodd.



115

4W[�JIVKW[�¹LMUI[QILW�OZIVLM[�XIZI�Y]MJZIZº�[WV�]VI�KI\MOWZyI�Y]M�[]ZOM�I�ZIyb�LM�TI�KZQ[Q[�
de 2008 y sigue siendo utilizada hasta la fecha. Cada año, desde 2011 se publica el listado 
LM� TW[�JIVKW[�Y]M�� KWV�JI[M� MV� []� \IUI}W�M� QV\MZKWVM`QWVM[� KWV�W\ZW[� IOMV\M[�LMT� [Q[\MUI�
ÅVIVKQMZW��[M�KWV[QLMZI�Y]M�IV\M�]VI�Y]QMJZI�\MVLZyIV�MT�XWLMZ�LM�LM[XTWUIZ�MT�[Q[\MUI��-[\I�
lista es elaborada por el Financial Stability Board con la información recabada directamente 
LM�TW[�JIVKW[�a�TI[�I]\WZQLILM[�ÅVIVKQMZI[�LM�TW[�XIy[M[�

-V� TW� Y]M� [M� ZMÅMZM� I� TI� 4Ma�,WLL�� .ZIVS�� u[\I� KWV[Q[\Q~� MV� ]V� IZ[MVIT� LM�UMLQLI[� XIZI�
M^Q\IZ�TW[�M`KM[W[�Y]M�LM[I\IZWV�TI�KZQ[Q[�LM���� ��.]M�QUXTMUMV\ILI�MV������a�WJTQOIJI�I�TW[�
JIVKW[�¹LMUI[QILW�OZIVLM[�XIZI�Y]MJZIZº�I�[WUM\MZ[M�I�XZ]MJI[�Y]M�XMZUQ\QMZIV�UMLQZ�[]�
ZM[Q[\MVKQI�I�TI[�KZQ[Q[�ÅVIVKQMZI[��ILMUn[�LM�[WTQKQ\IZ�Y]M�KWV\IZIV�KWV�]V�XTIV�Y]M�XMZUQ\QMZI�
[]� LM[UIV\MTIUQMV\W� WZLMVILW� MV� KI[W� LM� Y]QMJZI�� 4I� IJWTQKQ~V� LM� M[\I� 4Ma� M[\]^W� \WLW�
MT� \QMUXW�MV� TI�UQZI�LM�,WVITL�<Z]UX��Y]QMV�IÅZUIJI�Y]M� [][� IUQOW[�VW�XWLyIV� TIVbIZ�
MUXZM[I[�LMJQLW�I�Y]M�TW[�JIVKW[�VW�Y]MZyIV�XZM[\IZTM[�LQVMZW�I�KI][I�LM�TI[�ZMOTI[�a�KWV\ZWTM[�
de dicha ley.

4I�[WT]KQ~V�Y]M�XZWXWVM�TI�M[K]MTI�XW[SMaVM[QIVI��Y]M�M[�KWV[QLMZILI�KWUW�]VI�M[K]MTI�LMT�
pensamiento económico de tintes heterodoxos, consiste en la participación del Estado, con la 
encomienda de regular y contrarrestar los fracasos y las crisis capitalistas. Sin embargo, ni la 
intervención del Estado como prestamista de última instancia, ni la regulación más estricta 
PIV� TWOZILW�LM\MVMZ� TI[� KZQ[Q[�JIVKIZQI[�Y]M� [QO]MV� ZMXQ\QuVLW[M�KWUW�M[� MT� KI[W�LM� TI�Y]M�
WK]ZZQ~�MV�������)�KWV\QV]IKQ~V��IJWZLIZMUW[�W\ZI�^Q[Q~V�Y]M�IJWZLI�TI[�Y]QMJZI[�JIVKIZQI["�
el marxismo.

3. Las crisis bancarias en el pensamiento de Marx

4W[�NMV~UMVW[�LM�KZQ[Q[�a�Y]QMJZI[�JIVKIZQI[�LM[LM�TI�XMZ[XMK\Q^I�LM�5IZ`�NWZUIV�XIZ\M�LM�TI�
QV\MZXZM\IKQ~V�OTWJIT�Y]M�M[\M�XMV[ILWZ�ZMITQb~�[WJZM�MT�KIXQ\ITQ[UW��XWZ�TW�Y]M�VW�[WV�MT�NWKW�
principal y solo tienen sentido si se les interpreta en este marco explicativo. Aunado a lo anterior, 
ZM[]T\I� QUXWZ\IV\M� UMVKQWVIZ� Y]M� MV� TW[� \M`\W[� LM�5IZ`� TI[� K]M[\QWVM[� a� XZMWK]XIKQWVM[�
JIVKIZQI[� a� ÅVIVKQMZI[� LM[IZZWTTILI[� MV� TI� TTIUILI� [MKKQ~V� Y]QV\I� LMT� \WUW� \MZKMZW� LM�El 
capital sólo tienen un estatus de borrador, es decir, son textos complejos no preparados para 
su publicación, en donde se entremezclan múltiples citas de autores con ideas originales, así 
como conceptos no citados de forma adecuada, entre otras complicaciones. Friedrich Engels 
ZMKWVWKM�Y]M�M[\I�[MKKQ~V�M[�TI�XIZ\M�UMVW[�LM[IZZWTTILI��TW�K]IT�KWQVKQLM�KWV�W\ZW[�M[\]LQW[�
KWV\MUXWZnVMW[� [WJZM� TI� K]M[\Q~V� �4IXI^Q\[I[�� ����#�)Z\P]Z�� ����#� .QVM[KPQ�� ����#�,][[MT��
1988).
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Derivado de lo anterior, argumentar desde la perspectiva marxista sobre las cuestiones 
ÅVIVKQMZI[�ZMY]QMZM�]V�PWZQbWV\M�QV\MZXZM\I\Q^W�LMÅVQLW�XIZI�LW\IZ�LM�[MV\QLW�a�^QOMVKQI�I�TI�
KWUXTMRQLIL�LM�LQKPW[�\M`\W[��Y]M�VW�M[\nV�[MXIZILW[�LM�TW[�UWLW[�MV�Y]M�[M�PIV�IXZWXQILW�LM�
estas ideas desde distintos contextos. Así pues, en este artículo se retoma la postura metodológica, 
TI�K]IT��PIKM�uVNI[Q[�MV�MT�UWLW�T~OQKW�a�[Q[\MUn\QKW�MV�Y]M�N]M�MTIJWZILW�El capital. Desde 
autores como Arthur (2002), Reuten (1988), Fineschi (2013) o Robles y Escorcia (2019) se 
QV\MZXZM\I�Y]M�5IZ`�XZWKMLQ~�MV�niveles de abstracción haciendo uso de la deducción, es decir, 
aMVLW�LM�TW�OMVMZIT�I�TW�M[XMKyÅKW��M[\IJTMKQMVLW�]V�KZQ\MZQW�MV�MT�Y]M�TW[�I[XMK\W[�XIZ\QK]TIZM[�
y concretos siempre forman parte y son derivados de los más generales y abstractos, no sin 
M[\W[�[MZ�QVÆ]QLW[�a�\ZIV[NWZUILW[�XWZ�IY]MTTW[�

-V�MT�KI[W�Y]M�VW[�WK]XI��TI[�Y]QMJZI[�JIVKIZQI[�[WV�XIZ\M�LM�TI�\MWZyI�UIZ`Q[\I�LMT�LQVMZW�a�
del crédito capitalista, la cual, se sugiere entender también en niveles de abstracción. Se puede 
QVQKQIZ�TI�[][\MV\IKQ~V�LM�TW[�VQ^MTM[�LM�IJ[\ZIKKQ~V�MV�TI�LQ^Q[Q~V�Y]M�PIKMV�0QTNMZLQVO���!����a�
,M�*Z]VPWٺ���!��#��!����LM�TI[�ZMTIKQWVM[�KZMLQ\QKQI[��Y]QMVM[�[MXIZIV�MT�KZuLQ\W�LM�KQZK]TIKQ~V�
LMT�KZuLQ\W�LM�KIXQ\IT��IZO]UMV\IVLW�Y]M�MT�XZQUMZW�\QMVM�Y]M�^MZ�KWV�MT�I[XMK\W�LQVMZIZQW�
LMT�KZuLQ\W��M[�LMKQZ��LM�QV\MZKIUJQW�LM�MY]Q^ITMV\M[��UQMV\ZI[�Y]M�MT�[MO]VLW�[M�ZMÅMZM�I�TI[�
ZMTIKQWVM[�KIXQ\ITQ[\I[��<IUJQuV� [M� [][\MV\I�MV�]VI�IXZWXQIKQ~V�Y]M�PIKM�4IXI^Q\[I[� �������
LMT�UIZ`Q[\I� RIXWVu[�3WbW�=VW� Y]M� QV\MZXZM\IJI� TI[� ZMTIKQWVM[� ÅVIVKQMZI[� KWUW� ]V� \WLW�
integrado ordenado en estratos interconectados. A propósito de esto, Lapavitsas destaca el 
MVNWY]M�LM�=VW"

-[\I�M[�]VI�KWV\ZQJ]KQ~V� QVVW^ILWZI�Y]M�X]MLM� ZM[]UQZ[M�LM� NWZUI� [QUXTM� ZMXZM[MV\ILW�MT�
sistema crediticio mediante una pirámide de relaciones de crédito. Su base son las relaciones 
elementales del crédito comercial, después se encuentran las relaciones más complejas, del 
crédito monetario (bancario) y las relaciones, todavía más complejas, del crédito del mercado 
UWVM\IZQW�a��ÅVITUMV\M��TI�XIZ\M�[]XMZQWZ�ZMKWOM�TI[�ZMTIKQWVM[�LMT�KZuLQ\W�LMT�JIVKW�KMV\ZIT�

(Lapavitsas, 2016, p. 165).

,Q[QV\QMVLW�LM�TW[�VQ^MTM[�M[XMKyÅKW[�[]OMZQLW[�XWZ�4IXI^Q\[I[���������XMZW�KWQVKQLQMVLW�MV�Y]M�
las relaciones sociales de crédito en la teoría de Marx se comprenden en estratos, se pueden 
XZWXWVMZ�IT�UMVW[�\ZM[�OZILW[�LM�IJ[\ZIKKQ~V�Y]M�XZMKMLMV�I�TI�WXMZIKQ~V�a�N]VKQWVIUQMV\W�
LMT�[MK\WZ�JIVKIZQW��Y]M�[WV�KZuLQ\W�[QUXTM��KZuLQ\W�KWUMZKQIT�a�KZuLQ\W�LQVMZIZQW�\IT�KWUW�[M�
deja observar en la Figura 1. 
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Figura 1. Cuatro niveles de abstracción del crédito

Fuente: Elaboración propia

-T�KZuLQ\W�[QUXTM�M[�MT�Y]M�[M�LMZQ^I�a�WXMZI�MV�TI�KQZK]TIKQ~V�UMZKIV\QT�[QUXTM��M[�LMKQZ��LWVLM�
PIa�]V�QV\MZKIUJQW�LM�MY]Q^ITMV\M[�MV\ZM�UMZI[�XMZ[WVI[�Y]M�\QMVMV�XZWXQMLIL�LM�UMZKIVKyI[�
a�LQVMZW��-T�KZuLQ\W�IXIZMKM�KWUW�]V�UWLW�LM�ZMITQbIZ�IK\W[�LM�KWUXZI^MV\I��MV�TW[�Y]M�TI[�
UMZKIVKyI[�XI[IV�LM�]VI[�UIVW[�I�W\ZI[�VW�XWZ�MT�QV\MZUMLQW�LM�LQVMZW�MNMK\Q^W��[QVW�Y]M�MT�
XIOW�MY]Q^ITMV\M�MV�LQVMZW� [M�XZWUM\M�MV�MT� N]\]ZW��UI\MZQITQbnVLW[M�LQKPW�IK\W�MV�¹TM\ZI[�
de cambio” o títulos de deuda. Los títulos de deuda en este contexto son promesas de dinero 
N]\]ZW�LMZQ^ILI[�LM�]V�IK\W�LM�KWUXZI^MV\I�LM�UMZKIVKyI[��,M�*]ZVPWٺ���!��#��!����TWKITQbI�
en este nivel de abstracción la tendencia a la reducción de la cantidad de dinero en efectivo 
�UM\nTQKW��ÅL]KQIZQW�W�QVKT][W�MTMK\Z~VQKW��Y]M�[M�ZMY]QMZM�MV�TI�KQZK]TIKQ~V�OZIKQI[�IT�KZuLQ\W�

4I�\MVLMVKQI�WXMZI�MV�LW[�[MV\QLW[��MV�XZQUMZ�T]OIZ��XWZY]M�XWZ�QV\MZUMLQW�LM�TI[�XZWUM[I[�
de pago se llevan a cabo compraventas, lo cual constituye un ahorro en el tiempo presente de 
dinero en efectivo, esto es, el crédito sustituye al dinero en su función de medio de circulación. 
6W�WJ[\IV\M��MV�KILI�XMZQWLW�[M�ZMY]QMZM�]VI�KIV\QLIL�LM�LQVMZW�MV�MNMK\Q^W�XIZI�[ITLIZ�LM]LI[�
KWV\ZIyLI[�MV�MT�XI[ILW��;M�XZM[MV\I�MV\WVKM[�MT�[MO]VLW�[MV\QLW��-V�MT�KZuLQ\W��I�UMLQLI�Y]M�
[M�M`XIVLM�a�[M�KWVKMV\ZI�MV�]V�T]OIZ��WXMZI�]VI�KWVKI\MVIKQ~V�LM�LM]LI[��LM�\IT�UWLW�Y]M�
TI[�WJTQOIKQWVM[�XWZ�[ITLIZ�[M�^IV�KWUXMV[IVLW�MV\ZM�[y�ZM[]T\IVLW�]V�[ITLW�ÅVIT�LM�MNMK\Q^W�
muy reducido al nivel de deuda existente. El crédito sustituye al dinero en su función de medio 
para saldar deudas o medio de pago.

En este nivel de abstracción surgen las crisis dinerarias (Marx, 1975, pp. 168–169), las cuales, 
I]VY]M�\QMVMV�NIK\WZM[�VW�KZMLQ\QKQW[��M[�KWV�MT�LM[IZZWTTW�LMT�KZuLQ\W�Y]M�[]�XZM[MVKQI�[M�PIKM�
Un[�TI\MV\M��4W�IV\MZQWZ�LMJQLW�I�Y]M�TI�\MVLMVKQI�I�TI�[][\Q\]KQ~V�LMT�LQVMZW�MV�MNMK\Q^W�XWZ�MT�
KZuLQ\W�XZW^WKI�MV�]V�XMZQWLW�[]J[QO]QMV\M�TI�M[KI[Mb�LM�LQVMZW��LMJQLW�I�Y]M�LQKPI�[][\Q\]KQ~V�
se ve frenada.
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El freno de la sustitución del dinero por el crédito es resultado de una reducción de la cantidad 
LM� KWUXZI^MV\I[� LM�UMZKIVKyI[�� XZWKM[W� Y]M� [M� PITTI� N]MZI� LM� TI� LQVnUQKI� KZMLQ\QKQI��6W�
obstante, como la generación de obligaciones de pago materializadas en títulos de deuda se 
^M�QVKZMUMV\ILI�MV�TI�M`XIV[Q~V��a�[]�TQY]QLIKQ~V�[M�LI�MV�]V�UWUMV\W�N]\]ZW�I�M[\M��M[�U]a�
probable la coincidencia entre un periodo de poco dinamismo del crédito (y por lo tanto de 
una sustitución de dinero baja) con altos montos de obligaciones por pagar provenientes de la 
expansión. En este sentido, la crisis dineraria es la escasez de dinero en efectivo para cubrir las 
necesidades de la circulación de mercancías, ya sea en su función como medio de pago o de 
medio de circulación.

Esta tendencia, como se encuentra en el crédito simple, también aparece en el crédito comercial. 
-V�M[\M�TI[�ZMTIKQWVM[�LM�LM]LI�[M�TTM^IV�I�KIJW�IT�QO]IT�Y]M�MV�TI�KQZK]TIKQ~V�[QUXTM��KWUW�]V�
UMKIVQ[UW�XIZI�XW[\MZOIZ�MT�XIOW�LM�UMZKIVKyI[��XMZW�TI�LQNMZMVKQI�[M�MVK]MV\ZI�MV�Y]M�TW[�
[]RM\W[�LMT�QV\MZKIUJQW�aI�VW�W[\MV\IV�TI�UMZI�XZWXQMLIL�LM�UMZKIVKyI[�a�LQVMZW��[QVW�Y]M�[WV�
KIXQ\ITQ[\I[�Y]M�XZWL]KMV�a�KWUMZKQIV�UMZKIVKyI[�

)[y�X]M[��MT�[MO]VLW�OZILW�LM�IJ[\ZIKKQ~V�Y]M�M[�MT�KZuLQ\W�KWUMZKQIT�[M�KWV[\Q\]aM�XWZ�\WLW�MT�
conjunto de relaciones crediticias establecidas entre los capitalistas comerciales y productivos 
ocupados en la reproducción. De acuerdo con Marx (1975), estas relaciones de crédito se dan a 
través de letras de cambio o títulos de deuda. Siguiendo el proceso de reproducción a la Marx, 
,�·�5�°�8�°�5¼�·�,¼��[M�\ZI\I�[WTW�LMT�Æ]RW�LQNMZQLW�MV�MT�\QMUXW�LM�LQVMZW�XIZI�TI�ZMITQbIKQ~V�
LM�UMZKIVKyI[��5¼��,¼��

8WZ� KWV[QO]QMV\M�� TI� TQY]QLIKQ~V� LM� TI[� LM]LI[� LMZQ^ILI[� LM� TI� KWUXZI^MV\I� LM�UMZKIVKyI[�
LMXMVLM�LM�TI�Æ]QLMb�LM�TI�ZMXZWL]KKQ~V��M[�LMKQZ��LM�TI�^MTWKQLIL�KWV�TI�Y]M�[M�K]UXTMV�TW[�
ciclos reproductivos del capital. También los pagos de deuda dependen del capital de reserva 
Y]M�\QMVMV�TW[�KIXQ\ITQ[\I[��5IZ`�a�-VOMT[���!����XX�����·��!���-V�M[\M�VQ^MT��MT�KZuLQ\W�\QMVM�
un papel expansivo de la reproducción y, a su vez, la reproducción expande las relaciones 
crediticias. En suma, los movimientos del crédito comercial y la reproducción son paralelos, 
tienen una relación directa, o, en palabras de Marx, el crédito media la reproducción social (Marx, 
1975).

4W[�UWUMV\W[�LM�UIaWZ�LQVIUQ[UW�LMT�KZuLQ\W�[QOVQÅKIV�MV\WVKM[�]VI�WK]XIKQ~V�XTMVI�W�
muy grande de capital en el proceso de reproducción. Dadas estas condiciones, la sustitución 
de dinero por crédito se presenta tanto en el medio de circulación como en el medio de pago, 
TW�Y]M�XZW^WKI�Y]M�LM�TW[�ZMÆ]RW[�LM�KIXQ\IT�LQVMZIZQW�XWZ�TI�^MV\I�LM�UMZKIVKyI[�a�LMT�KIXQ\IT�
de reserva se ocupe menos dinero para la circulación. Esta es la condición básica para la 
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generación de un capital dinerario ocioso. Mientras se mantenga el dinamismo del crédito, la 
tendencia será la generación de este fondo.

8WZ� MT� KWV\ZIZQW�� K]IVLW� MT� KZuLQ\W� [M� KWV\ZIM� [QOVQÅKI� Y]M� MT� XZWKM[W� LM� ZMXZWL]KKQ~V� [M�
MVK]MV\ZI�I\I[KILW�MV�ITO]VI�LM�[][�NI[M[�a�[]�Æ]QLMb�VW�M[�TI�UQ[UI��-V�M[\M�[MV\QLW��LQ[UQV]aM�
TI�LMUIVLI�LM�KZuLQ\W�XWZ�TI�XuZLQLI�LM�KWVÅIVbI�MV�MT�XZWKM[W�LM�ZMXZWL]KKQ~V��4I�UMLQIKQ~V�
a�PI[\I�TI�ZMO]TIKQ~V�LM�TI�ZMXZWL]KKQ~V�XWZ�MT�KZuLQ\W�KM[IV��a�MT�KIXQ\IT�LM�ZM[MZ^I�a�TW[�Æ]RW[�
también caen. Esto llega a su límite cuando la cantidad de dinero constituido por reserva y por 
Æ]RW[�VW�ITKIVbI�XIZI�TI[�N]VKQWVM[�LQVMZIZQI[��MV\WVKM[��[]KMLM�TI�KZQ[Q[�LQVMZIZQI��XMZW�M[\I�
[M�QV\MZXZM\I�[~TW�KWUW�]VI�NI[M�LMT�KQKTW�LM�ZMXZWL]KKQ~V�[WKQIT��MV�LWVLM�VW�PIa�[]ÅKQMV\M�
dinero para la realización de mercancías, ni para saldar deudas, y el fondo de dinero ocioso 
tiende a desaparecer.

En el tercer momento, el crédito dinerario tiene como base el anterior nivel de abstracción, 
VW�WJ[\IV\M��[M�LQNMZMVKQI�MV�Y]M�TW�Y]M�[M�XZM[\I�M[�MT�LQVMZW��XMZW�VW�XIZI�LM[MUXM}IZ[M�MV�
sus funciones básicas como dinero, medio de circulación y de pago, sino como capital. Marx 
(1975) presenta el crédito dinerario en una división de la clase capitalista. Por un lado, se 
MVK]MV\ZIV�TW[�KIXQ\ITQ[\I[�MV�N]VKQWVM[��KWV[\Q\]QLW[�XWZ�IY]MTTW[�Y]M�XZWL]KMV�a�KWUMZKQIV�
UMZKIVKyI[#�XWZ�W\ZW�TILW��TW[�KIXQ\ITQ[\I[�LQVMZIZQW[�Y]M�\QMVMV�TI�XZWXQMLIL�LMT�LQVMZW�a�[]�
N]VKQ~V�M[�XZM[\IZTW��)[y�[M�OMVMZI�]VI�LQVnUQKI�MV\ZM�IUJW[�\QXW[�LM�KIXQ\ITQ[\I[�Y]M�LI�T]OIZ�
al mercado de capital dinerario prestable, donde la demanda de crédito la constituyen los 
capitalistas en funciones o empresariales y la oferta los capitalistas dinerarios.

El precio del capital dinerario prestable es la tasa de interés. El monto de interés es una parte 
de la ganancia global generada, la otra porción es la ganancia empresarial. Ambos ingresos 
KWZZM[XWVLMV�I�TI�N]VKQWVITQLIL�LM�KILI�\QXW�LM�KIXQ\ITQ[\I[��Y]QMVM[�M[\nV�LQZMK\IUMV\M�MV�TI�
XZWL]KKQ~V�a�KWUMZKQITQbIKQ~V�LM�UMZKIVKyI[�σa�XWZ�M[W�5IZ`�TW[�LMVWUQVI�en funcionesσ�a�
Y]QMVM[�[WTW�W[\MV\IV�TI�XZWXQMLIL�LM�LQKPW�KIXQ\IT�LQVMZIZQW�XZM[\IJTM�

,M[LM�M[\M�MVNWY]M��TI�\I[I�LM�QV\MZu[�KWV[\Q\]aM�TI�UMLQLI�LMT�KZuLQ\W�a��KWV�M[\W��LMT�KIXQ\IT�
dinerario prestable, siguiendo reglas puramente de mercado, pues para Marx no existe una 
“tasa natural” de interés a la cual ciña su dinámica. En este sentido, una alta tasa de interés 
indica una disponibilidad baja de capital dinerario prestable respecto de la demanda, mientras 
Y]M�]VI�JIRI�\I[I�LM�QV\MZu[�ZMXZM[MV\I�TW�KWV\ZIZQW"�]VI�LQ[XWVQJQTQLIL�IT\I�MV�ZMTIKQ~V�KWV�TI�
demanda.
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-T�KIXQ\IT�LQVMZIZQW�XZM[\IJTM�M[�\IUJQuV�]V�ZM[]T\ILW�T~OQKW�LMT�KZuLQ\W�KWUMZKQIT��X]M[\W�Y]M��
como se dijo, existe en los momentos de mayor dinamismo una tendencia a la generación de 
]V�KIXQ\IT�LQVMZIZQW�WKQW[W��-[\M��T\QUW�M[�TI�KWVLQKQ~V�VMKM[IZQI��UQMV\ZI[�Y]M�TI�[MXIZIKQ~V�
MV\ZM�TI�XZWXQMLIL�a�TI[�N]VKQWVM[�LMT�KIXQ\IT�M[�TI�KWVLQKQ~V�[]ÅKQMV\M�XIZI�TI�M`Q[\MVKQI�LM�]V�
mercado de capital dinerario prestable.8

Las características de este capital que devenga interés [WV"����MT�LQVMZW�Y]M�[M�XZM[\I�TW�PIKM�KWUW�
KIXQ\IT��M[�LMKQZ��[M�XZM[\I�KWV�TI�ÅVITQLIL�LM�ILMTIV\IZ[M�KWUW�KIXQ\IT�a�OMVMZIZ�]VI�OIVIVKQI#�
���MT�XZM[\IUQ[\I�LM�LQVMZW�KMLM�TI�XW[M[Q~V�LMT�LQVMZW��XMZW�VW�[]�XZWXQMLIL#����TI�\I[I�LM�QV\MZu[�
es el precio del dinero prestado como capital y su cálculo es previo al proceso productivo, por 
TW�Y]M�KWV[\Q\]aM�]V�KW[\W�XIZI�MT�KIXQ\ITQ[\I�MV�N]VKQWVM[#����MT�KIXQ\ITQ[\I�LQVMZIZQW�[M�PITTI�I�
una larga distancia respecto de la producción, lo cual, genera un fetichización del dinero, pues se 
OMVMZI�TI�KWVKMXKQ~V�[MO�V�TI�K]IT�MT�LQVMZW�MV�[y�UQ[UW�X]MLM�OMVMZIZ�Un[�LQVMZW"�,�·�,¼�

;QO]QMVLW�TW[�IV\MZQWZM[�VQ^MTM[�LM�IJ[\ZIKKQ~V��[M�XZM[MV\I�\IUJQuV�]VI�LQVnUQKI�MV�TI�Y]M�
hay una sustitución del dinero por el crédito. De hecho, la compensación de deudas es mayor, 
LILW�Y]M�MT�UMZKILW�LM�KIXQ\IT�LQVMZIZQW�XZM[\IJTM�X]MLM�KWVKMV\ZIZ�\WLW[�TW[�Æ]RW[�LM�LM]LI�
a�KZMLQ\QKQW[�MV�]V�UQ[UW�M[XIKQW��Y]M�M[�MT�UMVKQWVILW�UMZKILW��,M�M[\W�[M�LMZQ^I�Y]M�TI[�
fuentes de oferta de capital dinerario prestable provengan tanto del capital de reserva de los 
KIXQ\ITQ[\I[�KWUW�LMT�IPWZZW�LM�MNMK\Q^W�Y]M�ZMITQbI�MT�KIXQ\IT�Y]M�LM^MVOI�QV\MZu[��OZIKQI[�I�Y]M�
concentra en sus manos múltiples deudas. Esta será la condición necesaria para el surgimiento 
del capital bancario.

En los momentos de expansión del crédito, la disponibilidad de oferta de capital dinerario 
XZM[\IJTM�M[�Un[�IT\I�ZM[XMK\W�LM�TI�LMUIVLI��XWZY]M�TW[�Æ]RW[�LM�OIVIVKQI�[WV�KWV[\IV\M[��[M�
presenta una alta sustitución del dinero efectivo por el crédito y, además, el préstamo de dinero 
M[�JIZI\W��LILI[�TI[�\I[I[�LM�QV\MZu[�JIRI[��ÆM`QJQTQbIVLW�KWV�M[\W�TI[�KWVLQKQWVM[�XIZI�KWUMVbIZ�
VMOWKQW[��,M�\IT�[]MZ\M�Y]M�V]M^W[�VMOWKQW[�[QV�KIXQ\IT�XZWXQW�[M�[]UIV�I�K]ITY]QMZ�UMZKILW�
de mercancías a través del crédito, sumando con esto mayor dinamismo a la reproducción 
capitalista.

4I�LQVnUQKI�KWV\ZIZQI�M[�XZW^WKILI�XWZ�]VI�JIRI�MV�TI�ZMXZWL]KKQ~V�[WKQIT��TW�K]IT�[QOVQÅKI�
Y]M�TW[�Æ]RW[�LM�OIVIVKQI�VW�[MIV�\IV�IT\W[�a�KWV[\IV\M[��IO]LQbILW[�XWZ�TI�MV\ZILI�LM�V]M^W[�

 �4IXI^Q\[I[� �����������J��XQMV[I�Y]M� TI[�PQX~\M[Q[�LMT�I\M[WZIUQMV\W�a�LMT� NWVLW�LM�LQVMZW�WKQW[W�KWUW�XZMUQ[I�LMT�KZuLQ\W�
dinerario y la división de la clase capitalista en dos tipos son contradictorias, pero como puede notarse, ambas pueden conectarse 
si se diferencian los niveles de abstracción.
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capitales en la fase expansiva, además, se presenta una baja sustitución del dinero por el 
crédito. En este contexto, la tasa de interés comienza a subir derivado de la merma en la 
LQ[XWVQJQTQLIL�LM�KIXQ\IT�LQVMZIZQW�XZM[\IJTM�XWZ� TW�UW\Q^W[�UMVKQWVILW[��I]VILW�I�Y]M� TI�
LMUIVLI�LM�KIXQ\IT�LQVMZIZQW�XZM[\IJTM�VW�JIRI��X]M[\W�Y]M�5IZ`���!����[M}ITI�Y]M�[M�XZM[MV\I�
el fenómeno de la solicitud de créditos para pagar deudas.

Cuando se acentúa la tendencia contractiva viene la crisis: hay una escasez de dinero, 
incapacitando el pago de deudas generadas en los momentos expansivos, trayendo consigo 
TI�OMVMZIKQ~V�LM�LM]LI[�QUXIOIJTM[��-`XTQKILW[�M[\W[�\ZM[�UWUMV\W[�Y]M�XZMKMLMV�IT�KIXQ\IT�
JIVKIZQW��M[�[MVKQTTW�M`XTQKIZ�K~UW�M[�Y]M�]V�JIVKW�X]MLM�TTMOIZ�I�TI�Y]QMJZI�

-V�XZQVKQXQW��MT�JIVKW�M[�TI�QV[\Q\]KQ~V�Y]M�KMV\ZITQbI�TW[�Æ]RW[�LM�KZuLQ\W�a�LM]LI��a�Y]M�[M�
MVKIZOI�LM�ÅVIVKQIZ�TI�XZWL]KKQ~V�a�KWUMZKQITQbIKQ~V�LM�UMZKIVKyI[��-V�W\ZW[�\uZUQVW[��M[�TI�
QV[\Q\]KQWVITQbIKQ~V�LM�TI�ÅO]ZI�LMT�KIXQ\ITQ[\I�LQVMZIZQW�a��KWV�M[\W��TWOZI�WJ\MVMZ�TI�KIXIKQLIL�
LM�VW�[WTW�\MVMZ�KWUW�N]MV\M�LM�KIXQ\IT�LQVMZIZQW�XZM[\IJTM�[]�KIXQ\IT�XZWXQW��[QVW�Y]M�\IUJQuV�
X]MLM�PIKMZ�][W�LMT�IPWZZW�LM� \WLI[� TI[�KTI[M[�Y]M�IXIZMKMV�KWUW�LMX~[Q\W[�JIVKIZQW[��4I�
KIZIK\MZy[\QKI�XWZ�LM[\IKIZ�LM�TW[�LMX~[Q\W[�M[�Y]M�[WV�XI[Q^W[�]�WJTQOIKQWVM[�LM�XIOW�XIZI�MT�
banco.

Así, el banco se constituye como un conglomerado centralizado de créditos y deudas. Por 
un lado, presta capital dinerario a los capitales en funciones, cobrando un interés por esto 
Y]M�ZMXZM[MV\I�]V�IK\Q^W�XIZI�MT�JIVKW#�a��XWZ�MT�W\ZW��ILY]QMZM�LM]LI[�XIZI�[][�LMXW[Q\IV\M[��
XIOIVLW�XWZ�M[\W�\IUJQuV�]VI�\I[I�LM�QV\MZu[�Y]M�KWV[\Q\]aM�]V�XI[Q^W��4I�LQNMZMVKQI�MV\ZM�
ambas tasas, la activa y la pasiva respectivamente, da lugar a la ganancia bancaria.

,M[LM�MT�X]V\W�LM�^Q[\I�LM�5IZ`��ITO]VI[�N]MV\M[�LMT�KIXQ\IT�JIVKIZQW�VW�[WV�ZMITM[�XWZY]M�VW�
XZW^QMVMV�LM�TI�M`XTW\IKQ~V�LMT�\ZIJIRW��XWZ�TW�Y]M�LQKPW�I]\WZ�KITQÅKI�I�M[\I[�KWUW�N]MV\M[�
ÅK\QKQI[��-T�QVOZM[W�LM�LQVMZW�Y]M�]V�JIVKW�ZMOQ[\ZI�VW�XZW^MVQMV\M�LMT�XT][^ITWZ��M[�ÅK\QKQW"

)�TI�NWZUIKQ~V�LMT�KIXQ\IT�ÅK\QKQW�[M�TI�LMVWUQVI�KIXQ\ITQbIKQ~V��;M�KIXQ\ITQbI�K]ITY]QMZ�MV\ZILI�
Y]M� [M� ZMXQ\I�LM� NWZUI�ZMO]TIZ�� KITK]TnVLWTI� [MO�V�MT� \QXW�UMLQW�LM� QV\MZu[� C°E�=VI�XIZ\M�
LMT�KIXQ\IT�LM�TW[�JIVY]MZW[�[M�PITTI�QV^MZ\QLI�MV�TW[�I[y�TTIUILW[�LWK]UMV\W[�Y]M�LM^MVOIV�
QV\MZu[��;M�\ZI\I�LM�]VI�XIZ\M�LMT�KIXQ\IT�LM�ZM[MZ^I��Y]M�VW�XIZ\QKQXI�IK\Q^IUMV\M�MV�MT�VMOWKQW�
bancario real (Marx y Engels, 1977, p. 601).
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,M�M[\W�[M�LMZQ^I�Y]M�TW[�JIVKW[�\QMVMV�U�T\QXTM[�N]MV\M[�XIZI�KWV[\Q\]QZ�[]�KIXQ\IT�LQVMZIZQW�
XZM[\IJTM��4I�K]ITQLIL�Un[�QUXWZ\IV\M�LMT�JIVKW�M[�Y]M�TI�KIV\QLIL�LM�XZu[\IUW[�LQVMZIZQW[�
Y]M�W\WZOI�X]MLM�[]XMZIZ�XWZ�U]KPW�TI�KIV\QLIL�LM�MNMK\Q^W�M`Q[\MV\M�MV�TI�ZM[MZ^I�JIVKIZQI��
NMV~UMVW� Y]M� \QMVM� IT�UMVW[� LW[� N]VLIUMV\W[�� -T� XZQUMZW� LM� M[\W[� M[� TI� aI�UMVKQWVILI�
[][\Q\]KQ~V�LMT�LQVMZW�MV�MNMK\Q^W�XWZ�MT�KZuLQ\W��)T�KWVKMV\ZIZ[M�a�KMV\ZITQbIZ[M�\WLW[�TW[�Æ]RW[�
de crédito y deuda en la institución bancaria, esta puede llevar al máximo la concatenación de 
pagos y la compensación de deudas, con lo cual se puede llegar al mínimo de esta cantidad, 
TW�Y]M�LMRI�]VI�UI[I�LQVMZIZQI�LQ[XWVQJTM�XIZI�XZu[\IUW��-T�[MO]VLW�N]VLIUMV\W�M[�Y]M�TW[�
LMX~[Q\W[��Y]M�[WV�TI[�WJTQOIKQWVM[�LMT�JIVKW��\QMVLMV�I�VW�[WTQKQ\IZ[M�MV�]V�UQ[UW�UWUMV\W��
[QVW�Y]M�[M�LQÅMZMV�MV�MT�\QMUXW��-[\I�K]ITQLIL�TM�XMZUQ\M�IT�JIVKW�LQ[XWVMZ�LMT�KIXQ\IT�IRMVW�
para préstamos, calculando los tiempos medios.

En los momentos de expansión crediticia, el banco entonces puede generar dinero de la nada, 
XZM[\IVLW�Un[� LQVMZW� Y]M� MT� M`Q[\MV\M�� -[\W� TM� LW\I� I� TI� ZMXZWL]KKQ~V� LM� ]VI� ÆM`QJQTQLIL�
y elasticidad sin límites, con lo cual se genera una plétora de deudas, las cuales, al estar 
intermediadas por el banco, constituyen para éste dinero futuro, el cual es una nueva fuente 
de préstamos. En pocas palabras, las deudas son para el banco también una fuente de 
ÅVIVKQIUQMV\W� XWZY]M� KWV[\Q\]aMV� LQVMZW� N]\]ZW�� LMT� K]IT� X]MLM� PIKMZ� ][W� MV� MT� XZM[MV\M��
cubriendo esa deuda en el después.

8WZ�MT�KWV\ZIZQW��MV�TW[�UWUMV\W[�KWV\ZIK\Q^W[�LMT�KZuLQ\W�[M�XZM[MV\IV�\WLW[�TW[�NMV~UMVW[�Y]M�
antes se mencionaron en los distintos niveles de abstracción: se frena la sustitución del dinero 
MV�MNMK\Q^W�XWZ�MT�KZuLQ\W��TW[�Æ]RW[�LM�OIVIVKQI�[M�LM\QMVMV��TI�UMLQIKQ~V�LM�TI�ZMXZWL]KKQ~V�
por el crédito cesa, se mantiene la demanda de crédito para pagar más deudas, sube la tasa de 
QV\MZu[��[M�XQMZLM�TI�KWVÅIVbI�MV�TW[�VMOWKQW[�a�TI�LQ[XWVQJQTQLIL�LM�MNMK\Q^W�XWZ�TW�\IV\W�\QMVLM�
a bajar.

;M�XZM[MV\I�MV\WVKM[� TI� KZQ[Q[�LQVMZIZQI��8MZW� TI� M[XMKQÅKQLIL�MV�MT� KZuLQ\W�JIVKIZQW�M[�Y]M�
dicha crisis se internaliza al sector o a la institución bancaria, esto es: en el banco se registran 
]VI�KIV\QLIL�[]XMZQWZ�LM�WJTQOIKQWVM[�XWZ�XIOIZ�LM�XI[Q^W[�Y]M�LM�IK\Q^W[��<WLI�TI�\W\ITQLIL�
LMT�UW^QUQMV\W�KIXQ\ITQ[\I�[M�KWVKMV\ZI�MV�]VI�Y]QMJZI�JIVKIZQI�

=VI�Y]QMJZI�JIVKIZQI�[M�XZM[MV\I�K]IVLW�]V�JIVKW��MV�]V�\QMUXW�LM\MZUQVILW��\QMVM�Un[�
WJTQOIKQWVM[�XWZ�XIOIZ�Y]M�LQVMZW�MV�MNMK\Q^W�LQ[XWVQJTM��4I�KZQ[Q[�JIVKIZQI�[]KMLM�K]IVLW�\WLW�
MT�[MK\WZ�W�OZIV�XIZ\M�LM�u[\M��KWV�[]ÅKQMV\M�\IUI}W�XIZI�LM[M[\IJQTQbIZ�MT�[Q[\MUI�ÅVIVKQMZW�
MV�[]�KWVR]V\W��XZM[MV\I�M[\M�XZWJTMUI��-V�M[\M�[MV\QLW��]VI�Y]QMJZI�JIVKIZQI�ZM[]T\I�]V�\QXW�
M[XMKyÅKW�LM�TW�Y]M�5IZ`�LMVWUQVI�KZQ[Q[�LQVMZIZQI�
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4I[�NWZUI[�ÅK\QKQI[�LM�KIXQ\IT�LM[MUXM}IV�]V�XIXMT�XZMXWVLMZIV\M�MV�M[\I[�KZQ[Q[�JIVKIZQI[��
X]M[\W� Y]M� \QMVLMV� I� PIKMZ�Un[� OZIVLM� TI� JZMKPI� MV\ZM� MT� LQVMZW� M`Q[\MV\M� a� MT� XZM[\IJTM��
OMVMZIVLW�KWV�M[\W�]VI�Y]QMJZI�LM�UIaWZM[�LQUMV[QWVM[��6W�WJ[\IV\M��MT�\MUI�LM�M[\M�IZ\yK]TW�
VW�M[�MT�KIXQ\IT�ÅK\QKQW�

En términos metodológicos, la perspectiva marxista resulta muy útil para hacerse una 
representación mental de un fenómeno como las crisis bancarias, tratando de explicar a manera 
LM�LML]KKQ~V��aMVLW�LM�TW�[QUXTM�a�OMVMZIT�I�TW�Un[�KWUXTMRW�a�M[XMKyÅKW��;QV�MUJIZOW��TI[�
preocupaciones más inmediatas, los análisis de coyuntura o incluso algunos aspectos de detalle 
Y]M�XWLZyIV�KIMZ�N]MZI�LM�TI�T~OQKI�[Q[\MUn\QKW�LML]K\Q^I�XWLZyIV�INMK\IZ�MT�LM[MV^WT^QUQMV\W�
LM� TI[� KI\MOWZyI[�� W� JQMV�� KWTWKIZTW� \IV� TMRW[�� Y]M� []� M`XTQKIKQ~V�XWLZyI� ZM[]T\IZ� LMUI[QILW�
compleja. Aunado a lo anterior, esta perspectiva tiene como presupuesto la vinculación con 
TI[�KI][I[�M[\Z]K\]ZITM[�W�KWV�TI�\W\ITQLIL�LMT�UW^QUQMV\W��XWZ�TW�Y]M�\WLW�NMV~UMVW�LMJMZyI�
ZM\ZW\ZIMZ[M��M`XTQKIZ�M�QVKT][W�UWLQÅKIZ�TW[�N]VLIUMV\W[�IJ[\ZIK\W[��TW�K]IT��Y]Qbn�X]MLI�[MZ�
XWKW�XZnK\QKW�XIZI�QV^M[\QOIKQWVM[�Y]M�ZMY]QMZMV�]V�UI\Qb�Un[�IXMOILW�I�V]M[\ZI[�^Q^MVKQI[�
En suma, la perspectiva marxista puede ser útil en algunos contextos, pero también muy 
complicada, difícil y enmarañada en otros. En múltiples ocasiones la realidad no puede ser 
ceñida y atrapada por la cuestión puramente lógica, pues contiene puntos de vista, emociones, 
TMVO]IRM[�a�̂ Q^MVKQI[�LQ^MZ[I[��)V\M�MTTW��Y]Qbn�PIJZyI�Y]M�ZM^IT]IZ�W�MVZQY]MKMZ�]VI�XMZ[XMK\Q^I�
Y]M�U]KPI[�^MKM[�X]MLM�[MZ�nZQLI�a�LM[uZ\QKI�I�TW[�WRW[�LM�Y]QMVM[�J][KIV�\ZIV[NWZUIKQWVM[�
menos estructuradas y más vivas.

4. Conclusiones: la necesidad de trascender enfoques 

-V�MT�XZM[MV\M�IZ\yK]TW�[M�PIV�ZM^Q[ILW�LW[�XMZ[XMK\Q^I[�MKWV~UQKI[��Y]M�X]MLMV�VWUJZIZ[M�
heterodoxas debido a su disenso y diferencia respecto de la economía dominante, las cuales son 
la perspectiva postkeynesiana y la mirada marxista. Dichas visiones ofrecen una interpretación 
LM� TI[� KZQ[Q[�JIVKIZQI[�Y]M�KWV\ZI[\IV�KWV� TI�^Q[Q~V�LMT�mainstream, en cuanto a las causas y 
consecuencias de éstas. 

Estas dos corrientes distan en su forma de conocer los fenómenos económicos y también en su 
metodología. Desde el punto de vista posykeynesiano, su virtud radica en el uso del realismo en 
su método de análisis, es decir, parten de la realidad y esto posteriormente lo contrastan con la 
teoría y, a raíz de esto, buscan ofrecen explicaciones a los hechos económicos. En este sentido, 
su mayor preocupación es proponer una interpretación teórica más apegada a la realidad. 
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-V�K]IV\W�I�TI[�Y]QMJZI[�JIVKIZQI[��M[\I�XMZ[XMK\Q^I�VW[�LQKM�Y]M�TI�QVVW^IKQ~V�ÅVIVKQMZI�a�TI�
M`XW[QKQ~V�IT�ZQM[OW�PIV�[QLW�NIK\WZM[�Y]M�XZW^WKIZWV�KZQ[Q[�MV�TW[�JIVKW[#�a�TI�0QX~\M[Q[�LM�TI�
1VM[\IJQTQLIL�.QVIVKQMZI�LM[IZZWTTILI�XWZ�5QV[Sa�[]OQMZM�Y]M�TI�QVVW^IKQ~V�XZW^WKI�Y]M�TW[�
IOMV\M[�MKWV~UQKW[�ILY]QMZIV�UIaWZ�KIZOI�LM�LM]LI[��TW�Y]M�PIKM�IT�[Q[\MUI�MKWV~UQKW�Un[�
^]TVMZIJTM��4I�XZWX]M[\I�LM�M[\I�KWZZQMV\M�M[�Y]M�TI[�ZMO]TIKQWVM[�R]ZyLQKI[�a�MT�-[\ILW�X]MLMV�
ayudar a mitigar y reducir los efectos de una crisis bancaria. 

Desde el punto de vista marxista, la explicación de las crisis bancarias tiene sus fundamentos en 
MT�KZuLQ\W�Y]M�IXIZMKM�MV�TI�KQZK]TIKQ~V�[QUXTM��M[�LMKQZ��MV�TI�[MXIZIKQ~V�MV\ZM�TI�KWUXZI�a�TI�
^MV\I��XMZW�M[\I�[M�KWUXTMRQbI�a�KIUJQI�LM�N]VLIUMV\W�I�UMLQLI�Y]M�[M�LM[IZZWTTI�MT�KZuLQ\W��
INMK\IVLW� TI� ZMXZWL]KKQ~V� [WKQIT� PI[\I� ]VI� Y]QMJZI� JIVKIZQI��)[y� X]M[�� TI� XZQVKQXIT� ^QZ\]L�
LM� M[\M� MVNWY]M� ZILQKI� MV� Y]M� M`XTQKI� NIK\WZM[� QUXWZ\IV\M[� KWUW� TI� [][\Q\]KQ~V� LMT� LQVMZW�
por el crédito, la mediación de la reproducción por el crédito o la separación en dos tipos 
LM�KIXQ\ITQ[\I[�σXZWXQM\IZQW[�a�MV�N]VKQWVM[σ��TW[�K]ITM[�X]MLMV�XZW^WKIZ�KZQ[Q[�JIVKIZQI[��
aI�Y]M�M[\W[� NIK\WZM[� \QMVMV�]VI�^QVK]TIKQ~V�KWV� TI� \W\ITQLIL�LMT� [Q[\MUI#�XWZ� TW�Y]M�X]MLM�
KWVKT]QZ[M�Y]M�TI[�KZQ[Q[�JIVKIZQI[�VW�[WV�]V�NMV~UMVW�IQ[TILW��[QVW�Y]M�[M�\ZI\I�LM�[]KM[W[�
recurrentes y estructurales. 

4I[� TQUQ\IV\M[� LM� M[\M� �T\QUW� MVNWY]M� ZILQKIV� MV� Y]M� [][� KI\MOWZyI[� [M� MVK]MV\ZIV� aI�
establecidas y no parten de la realidad, a pesar de estar históricamente determinadas. Con 
esto, la perspectiva marxista se limita a un conjunto de categorías ya presupuestas y con estas 
pretende proponer una explicación completa a la realidad.

Así, la postura postkeynesiana es más inductiva y parte del análisis histórico coyuntural, mientras 
Y]M�TI�UIZ`Q[\I�LM[LM�[]�MVNWY]M�UM\WLWT~OQKW�M[�Un[�LML]K\Q^I�a�MV�KQMZ\W�[MV\QLW�T~OQKI��
6W�WJ[\IV\M��M[\I[�X]MLMV�[MZ�KWUXTMUMV\IZQI[�MV�K]IV\W�I�Y]M�]VI�WNZMKM�]VI�XMZ[XMK\Q^I�
global y la otra acerca el análisis al detalle. Por lo tanto, estas pueden retroalimentarse. En este 
[MV\QLW��M[\M�\M`\W�M[�]VI�QV^Q\IKQ~V�IT�LMJI\M�a�]VI�IXMZ\]ZI�IT�LQnTWOW��1V^Q\IKQ~V�Y]M�X]MLM�
abrirse a otras perspectivas y a otras disciplinas como el derecho, la sociología, la estadística, 
M\Ku\MZI��4I�XZWX]M[\I��MV\WVKM[��M[�][IZ�]V�IVnTQ[Q[�QV\MZLQ[KQXTQVIZQW�KWV�TI�QV\MVKQ~V�LM�Y]M�
la heterodoxia pueda dejar de ser una versión crítica a la economía dominante y tener una 
agenda de investigación más completa. 
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\ZIV[NWZUIKQ~V� Y]M� WK]ZZM� MV�5u`QKW�� 4I� K]IZ\I� \ZIV[NWZUIKQ~V� PI� X]M[\W� TI� XMZ[XMK\Q^I�
histórica como fundamento de la realización de una revolución política�Y]M�ZMXZM[MV\I�MT�\ZnV[Q\W�
de una República Burguesa (RB) a una República Social Global� �:;/��Y]M��JIRW� TI�M[KITI�OTWJIT��
XWVMV�LM�UIVQÅM[\W�TI�VMKM[QLIL�LM�XZWaMK\IZ�]VI�geopolítica y una geoeconómica�Y]M�XMZUQ\I�
dilucidar las potencias y límites de estos procesos de emancipación.

El uso y actualización del materialismo histórico de Marx nos ha permitido establecer la lógica 
LQITuK\QKI� VMKM[IZQI� XIZI� WZLMVIZ� TI[� NI[M[� PQ[\~ZQKI[� a� [][� LM\MZUQVIV\M[� M[XMKyÅKW[�� ;]MTM�
WT^QLIZ[M�Y]M�TI�WJZI�LM�5IZ`�VW�\ZI\I�LM�]V�IVnTQ[Q[�LM�TI�MKWVWUyI�QVOTM[I�MV�MT�[QOTW�@1@�
sino una revolución teórica copernicana donde se rehabilitó el análisis histórico, elemento 
N]VLIUMV\IT�XIZI�LM[\Z]QZ�MT�;Q[\MUI�1LMWT~OQKW�+IXQ\ITQ[\I��;13��Y]M�XM\ZQÅKI�[]�estatus quo 
mediante la imposición de su modelo ideal basado en la ganancia y la explotación IL�QVÅVQ\]U 
MV�LM\ZQUMV\W�LM�TI[�U�T\QXTM[�KW[UW^Q[QWVM[�Y]M�XWVMV�IT�KMV\ZW�TI�^QLI�

4I�IK\]IT�KZQ[Q[�KQ^QTQbI\WZQI�LMRI�LM�UIVQÅM[\W�MT�IOW\IUQMV\W�LMT�UQ\W�KIXQ\ITQ[\I��4I�PQ[\WZQI�
ZM[]ZOM�KWUW�]V�KIUXW�Y]M�M[\n�XWZ�^Q^QZ�]VI�LM�[][�JI\ITTI[�M[\MTIZM["�MT�IL^MVQUQMV\W�LM�TI�
sociedad humanizada, organizada bajo bases de asociación, abandonando para siempre las 
relaciones de dominio y explotación entre formas de vida. No solo nos encontramos en una 
fase de transición de mutación en tanto Modo de Producción Histórico (MPH) sino en tanto era 
civilizatoria o Formación Económico-Social (FES). Este proceso no sucede, por supuesto, de forma 
I]\WUn\QKI��VQ�TQVMIT��XWZ�TW�Y]M�[M�KWV^WKI�TI�XZI`Q[�LM�TI�Comunidad Orgánica Humana (COH) 
para establecer la Revolución Política Y]M�ZMV]M^M�TI[�Relaciones Sociales de Producción (RSP) y, con 
ello, restablezca la unidad asociativa comunitaria, pero esta vez a escala mundial.
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